TYTON CREDITO FIF CP RL v

\’ agosto-25

Tyton Crédito Més Ano 3M 12M  36M Inicio
O fundo investe em um portfélio diversificado de crédito 1,53% 11,20% 4,50% 1548% 52,55% 104,78%

privado, majoritariamente liquido e com um mix de perfis de
risco. Nosso processo de investimento envolve uma analise
criteriosa dos fundamentos de crédito dos emissores e das
estruturas das operagdes, buscando proteger o capital e gerar
retornos com um prémio acima do CDI.
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2025 1,2% 1,2% 1,2% 1,2% 1,4% 1,4% 1,5% 1,5% 11,2% 104,8%
%CDI 121% 119% 127% 117% 124% 131% 115% 131% 124% 139%
2024 1,3% 1,1% 1,2% 1,1% 1,0% 1,0% 1,2% 1,1% 1,1% 1,2% 0,9% 0,6% 13,6% 84,2%
%CDI 138% 136% 139% 122% 120% 125% 135% 131% 130% 130% 114% 65% 125% 139%
2023 1,2% 0,5% 1,1% 0,8% 1,6% 1,3% 1,1% 1,7% 1,3% 1,1% 1,3% 1,0% 15,0% 62,1%
%CDI 111% 57% 91% 86% 139% 122% 104% 146% 137% 114% 136% 115% 115% 138%
2022 0,6% 0,9% 1,2% 1,0% 1,2% 1,2% 1,1% 1,3% 1,3% 1,2% 1,1% 1,4% 14,4% 41,0%
%CDI 89% 117% 127% 125% 120% 121% 106% 110% 120% 114% 109% 122% 116% 145%
2021 0,4% 0,4% 0,3% 0,5% 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,6% 0,4% 1,0% 1,2% 7,2% 23,2%
%CDI 282% 297% 151% 223% 231% 194% 132% 136% 129% 76% 173% 160% 164% 165%
2020 0,0% -0,2% -3,6% 1,1% 1,8% 0,7% 1,9% -0,1% 0,2% 0,0% 0,7% 0,4% 2,8% 14,9%
%CDI - - - 395% 759% 325% 979% - 133% - 502% 219% 103% 161%
2019 2,2% 0,6% 0,2% 0,6% 1,1% 0,9% 0,5% 0,4% 0,8% 1,5% -0,2% 1,9% 11,0% 11,8%
%CDI 397% 114% 39% 119% 199% 201% 92% 71% 181% 317% - 508% 185% 186%
2018 - - - - - - - - - - - 0,6% 0,6% 0,6%
%CDI - - - - - - - - - - - 186% 186% 186%
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Comentdrios da Gestdo:

O més de agosto surpreendeu ao apresentar uma dindmica de mercado positiva, contrastando com a persisténcia de desafios macroeconémicos e
politicos ja conhecidos. Apesar de um contexto fundamental desafiador, os investidores direcionaram sua atengdo para desenvolvimentos mais favoraveis
no front internacional e para expectativas de longo prazo no cendrio doméstico.

No cendrio internacional, o tom mais brando adotado pelo Chairman do Fed, Jerome Powell, durante o simpdsio de Jackson Hole, serviu como o principal
catalisador do otimismo. Sua comunicagdo sinalizou uma maior confianga na trajetéria de desinflagdo da economia americana, alimentando fortes
expectativas de um corte da taxa de juros ja na reunido de setembro. Este posicionamento contribuiu para um ambiente de maior apetite por risco
globalmente, beneficiando ativos de mercados emergentes.

No cenario doméstico, embora os ruidos negativos tenham permanecido, com a deterioragdo fiscal evidenciada pelos nimeros das contas publicas, os
impasses politicos entre o Executivo e o Congresso e a revisdo para baixo das expectativas de crescimento para 2026, o mercado demonstrou resiliéncia.
Dois fatores principais sustentaram o sentimento positivo. Primeiro, a antecipagdo de uma possivel convergéncia eleitoral em torno de um candidato de
centro-direita para o segundo turno das eleigdes de 2026, vislumbrando um cenario futuro de maior estabilidade politica e compromisso fiscal. Segundo,
e ndo menos importante, o Relatdrio Focus passou a mostrar sinais incipientes, porém promissores, de uma melhor ancoragem das expectativas de
inflagdo para os préximos anos, ainda que as custas de um menor potencial de crescimento econémico.

Dessa forma, o mercado optou por descontar um horizonte de melhora gradual, privilegiando o afrouxamento monetdrio esperado nos EUA e
prospectivas mudangas no cendrio politico doméstico frente as fragilidades conjunturais imediatas. O resultado foi um més de ganhos para a bolsa e
valorizagdo cambial, apoiados por um fluxo mais favordvel de capitais externos.

O mercado de crédito primdrio teve mais um més movimentado e registrou 43 novas emissdes, totalizando um pouco mais de RS 30 bilhdes. Entre as
principais ofertas, destacaram-se as emissdes de Rede D'Or (R$2,2 bilhdes), Aegea (R$2,3 bilhdes), Cesp (R$2,1 bilhdes), Vamos (R$2,0 bilhdes), entre
outras. No mercado secundario, os spreads apresentaram abertura, saindo de 1,76% para 1,98%. Esse movimento, entretanto, foi concentrado em
emissores com desafios especificos, como alavancagem significativa, elevada necessidade de investimentos e cronograma de amortizagdes concentradas
no curto e médio prazo.

Nesse cenario, o Tyton Crédito obteve um retorno de 131% do CDI no més, beneficiado principalmente pelas marcagdes positivas de Ocednica (OENC),
Alares (CONX12) e Movida (MOVI19). Atualmente, o fundo encontra-se com um carrego bruto de CDI + 2,95%, duration de 1,79 anos e uma posigdo de
caixa de 19,95%.
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Gestor
Tyton Capital Investimentos

Administrador e Controladoria
BTG Pactual S.A. DTVM

Taxa Global
0.80% a.a.

Aplicacdo Inicial Minima
100 reais

Prazo de Cotizacao para Resgate

30 dias corridos

Patrimonio Liquido
181 Milhses de reais

Tipo Anbima
Multimercados

CNPJ Data de Inicio

31.964.159/0001-50

Custédia
Banco BTG Pactual S.A.

Taxa de Performance

20% do que exceder o CDI

Movimentacdo Minima
N&o ha

Prazo de Liquidacdo para Resgate
1 dia util

Média de Patrimdnio Liquido 12M

106 Milhdes de reais

Volatilidade 12M
0,42%

10 de dezembro de 2018

Auditor
Ernst & Young

Publico Alvo

Investidor qualificado

Prazo de Cotizacao de Aplicacdo
1 dia util

Imposto de Renda
Tributagdo de longo prazo

Cdédigo Anbima Fundo
F0000482145

Cdédigo Anbima Classe
€0000482145

Recomendagdes ao investidor: O FUNDO esta sujeito as variagdes e condi¢des dos mercados em que investe, direta ou indiretamente. Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos financeiros da carteira do FUNDO e/ou dos
fundos investidos; Risco referente a possibilidade de concentragdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor; Representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros. Este material ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. As informag&es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado
n3do representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance dos fundos de investimento, é
recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A Tyton Capital Investimentos Ltda. ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental de informagdes incorretas, nem por decisdes de investimentos tomadas
com base neste material. Politica de Investimento: O FUNDO investe em fundos de investimento e ativos financeiros e/ ou modalidades operacionais que apresentem potencial de valorizagdo acima dos indices de mercado e
consigam identificar oportunidades de investimentos com preservagdo de capital e ganho de poder de compra ao longo do tempo. Objetivo: O FUNDO buscara proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante aquisi¢do de cotas
de fundos de investimento e ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, buscando através de estratégias de investimento baseadas em cenarios macroecondmicos de médio e
longo prazos, rentabilidade acima do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI. Site: www.tytoncapital.com.br

Tyton Capital m - f——
Av. Brigadeiro Faria Lima. 2601 - conj. 34 Iwon A\ disivia
Sdo Paulo | SP | Brasil | 01452-000 CAPITAL m

Tel: (11) 3819-2903


https://br.linkedin.com/company/tyton-capital-asset

