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Tyton Crédito High Yield Més  Ano 3M 12M  18M Inicio
O fundo investe em um portfdlio relativamente concentrado de
ativos de crédito privado high yield. Nosso processo de
investimento envolve analise criteriosa dos fundamentos de
crédito dos emissores e das estruturas das operagoes,
buscando encontrar oportunidades e gerar retornos com um
prémio acima do CDI.
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Comentarios da Gestdo:

No Brasil, o Copom iniciou o ciclo esperado de cortes na Selic, reduzindo a taxa em 0,25% para 14,75%, sinalizando cautela apds dados de inflagdo
mais desafiadores. O PIB de 2025 cresceu 2,3%, com o quarto trimestre expandindo apenas 0,1% em termos trimestrais dessazonalizados. A
demanda privada doméstica contraiu 0,8%, impulsionada pela queda acentuada do investimento (3,5%) e consumo das familias praticamente
plano, refletindo o peso do servigo da divida. No campo politico, o senador Flavio Bolsonaro consolidou sua posicdo como pré candidato,
enguanto pesquisas indicam um segundo turno competitivo com Lula.

No cenario internacional, o més foi inteiramente dominado pela escalada do conflito no Oriente Médio. Em 28 de fevereiro, Estados Unidos e
Israel iniciaram operagées militares coordenadas contra o Ird, marcando uma das crises geopoliticas mais sérias dos Ultimos anos. O lider supremo
iraniano, aiatola Ali Khamenei, foi morto nos primeiros ataques, e a resposta iraniana veio através de uma salva de misseis e drones contra bases
americanas e israelenses no Golfo Pérsico, além de ataques a infraestruturas energéticas em paises vizinhos. A tensdo escalonou dramaticamente
quando o Ira fechou o Estreito de Ormuz, responsdvel por aproximadamente 20% do fluxo global de petréleo, paralisando efetivamente o trafego
maritimo e disparando os precos da energia. O petréleo Brent ultrapassou USS 115 o barril, enquanto o custo de fretes de petroleiros atingiu
recordes histéricos, quadruplicando em relagdo as semanas anteriores. O Fed manteve as taxas inalteradas entre 3,5% e 3,75%, sinalizando
cautela ante a incerteza geopolitica. Contudo, o comité revisou suas proje¢des de inflagdo substancialmente para cima, de 2,4% para 2,7% em
2026, reconhecendo explicitamente que os pregos mais altos da energia decorrentes da guerra exerceriam pressdo adicional sobre a inflagdo no
curto prazo. As autoridades continuam projetando apenas um Unico corte de 0,25% até o final do ano, um cendrio bastante distante das
expectativas de mercado no inicio do ciclo e reflexo direto da inflagdo persistente e dos novos riscos geopoliticos.

0O mercado de crédito primario voltou a apresentar aceleracdo, totalizando 52 emissdes e um pouco mais de RS 35 bilhdes. Entre as principais
ofertas, destacaram-se as emissdes da NTS (RS 3,1 bilhdes), RGE Sul (RS 2,2 bilhdes) e Copasa (RS 2 bilhdes), entre outras. Contudo, chama a
atengdo o percentual das emissGes que estdo ficando com os coordenadores lideres das ofertas. Apés um fevereiro conturbado, margo voltou a
apresentar abertura de spreads relevante. Se fevereiro teve Raizen e GPA como principais destaques negativos, o0 més de margo trouxe novos
desafios com Hapvida (apds resultado bem abaixo das expectativas do 4T25), Assai (em fungdo de discussdo sobre possivel responsabilidade
proporcional da empresa pelo passivo tributario de GPA) e Aegea (devido ao atraso na divulgagdo de resultados). Esses eventos, juntamente com
os anteriores, tornaram margco um meés de dificil navegacdo. Vale destacar que ndo tinhamos posicdo em Hapvida, Assai e Aegea. Apesar do
cendrio extremamente volatil e desafiador, o Tyton High Yield obteve um retorno de 130% do CDI no més, fruto da estratégia disciplinada de
controle de risco e selegdo meticulosa de ativos. Atualmente, o fundo encontra-se com um carrego bruto de CDI + 5,07%, duration de 1,44 anos e
uma posi¢do de caixa de 9,12%.
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Recomendagdes ao investidor: O FUNDO esta sujeito as variagdes e condigdes dos mercados em que investe, direta ou indiretamente. Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos
financeiros da carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos; Risco referente a possibilidade de concentragdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor; Representa risco
de liquidez dos referidos ativos financeiros. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer
investidor. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado nio
representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da
performance dos fundos de investimento, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A Tyton Capital Investimentos Ltda. ndo se responsabiliza pela
publicagdo acidental de informagdes incorretas, nem por decisdes de investimentos tomadas com base neste material. Politica de Investimento: O FUNDO investe em fundos de
investimento e ativos financeiros e/ ou modalidades operacionais que apresentem potencial de valorizagdo acima dos indices de mercado e consigam identificar oportunidades de
investimentos com preservagio de capital e ganho de poder de compra ao longo do tempo. Objetivo: O FUNDO buscara proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante aquisigdo de
cotas de fundos de investimento e ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, buscando através de estratégias de investimento
baseadas.em cenarios-macroeconémicos.de-médio-e-longo prazos, rentabilidade acima-do Certificado-de Depdsito-Interbancario.- CDI. Site: www.tytoncapital.com.br
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